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Makroekonomik Goriiniim — Mart 2024

Diinya: Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Bankasi ve Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) gibi uluslararasi
kuruluslarin 2023 ve 2024 yillarina ait en glincel ve bir dnceki kiiresel bliylime dngorilerine asagida yer verilmistir:

IME O"cak 2_024.Kuresel Ekonomik Goriinim Raporu %3,11 %2,9 %3,2¢> %3,2
(6nceki: Ekim 2023)
. Ocak 2024 Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu o o
Diinya Bankas! (6nceki: Haziran 2023) %24 %24 %2,7\, %3,0
OECD subat 2024 Ara Donem Raporu %2,9¢> %2,7 %3,04 %3,0
(6nceki: Kasim 2023)

IMF tarafindan 2023 yili Ekim ayinda yayimlanan "Kiresel Ekonomik Goriinlim Raporu"nda, Covid-19 salgini ve Rusya-
Ukrayna savasinin yarattigi soklarin ardindan yasanan kiresel toparlanmanin yavas ve dizensiz olmayi strdirdigi
vurgulanmistir. Uygulanan siki para politikasinin ekonomik faaliyeti yavaslatmasi sonucu biiyiime tahminleri asagi yonla
gerceklesmektedir. Ote yandan, parasal daralma ve diisen meta fiyatlarina uyumlu olarak diisiis trendine giren kiiresel
enflasyon hala direncgli seyretmekte, hedeflere 2025 yilina kadar ulasilmasi beklenmemektedir. Enflasyon beklentilerinin
hedef seviyelere ¢ipalanmasi icin siki para politikasinin ve iletisiminin ayni sekilde surdirilecegi, yilin basindaki
ekonomik dayanikliliga ve enflasyonun dusurilmesinde kaydedilen ilerlemeye ragmen, rahatlamak icin erken oldugu
belirtilmektedir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kisa vadeli biiyime beklentilerinin iyilesmesi nedeniyle 2024
yili igin buylme tahminini 0,3 puan artirilarak %2,4'e yikselttigini, 2025 yili icin ise %2,5 buyime beklentisinin
korundugunu agiklamistir.

ABD Merkez Bankasi FED, 2024 Ocak ayi toplantisinda politika faizini beklentiye paralel olarak degistirmeyerek %5,25-
5,50 araliginda tutmustur. Faizler boylece 4. toplantida da degistirilmeyerek 22 yilin zirvesinde kalmistir.

ABD Ticaret Bakanhgi, Ekim-Aralik donemine ait Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) verisine iliskin aciklanan Ugilnci
tahminlere gore, ABD'de GSYH, bu yilin son ¢eyreginde yilliklandiriimig olarak %3,3 artmistir.

Avrupa Birligi Komisyonu’nun yayimladigi 2023 Sonbahar Ekonomik Beklentiler Raporu’nda AB ekonomisinin AB
ekonomisinin 2023'te %0,5, 2024'te %0,9, 2025'te %1,7, Euro Bolgesi ekonomisinin ise 2023'te %0,5 ve 2024'te %0,8,
2025'te 1,5 biyuyecegi ongoériilmistiir. Enflasyonun gecen yil AB'de %6,3, Euro Bolgesi'nde %5,4 oldugu belirtilen
raporda, bu yil enflasyonun AB'de %3, Euro Bolgesi'nde %2,7'ye gerileyecegi, 2025'te ise enflasyonun AB'de %2,5, Euro
Bolgesinde %2,2 seviyesinde ger¢eklesecegi ongorilmustar.

Tiirkiye: Asagidaki tabloda, 2023 yilinda %4,5 oraninda biyilyen Tirkiye ekonomisine iliskin IMF, OECD ve Diinya
Bankasinin 2024-2025 yillari son resmi bliyiime tahminlerini verilmektedir. Diinya Bankasi, Kiresel Ekonomik Beklentiler
raporunda Turkiye igin 2024 blylme tahminini %3,1 ve 2025 icin %3,9 olarak belirlemistir. OECD Ekonomik Goriinim
raporunda, Turkiye igin 2024 yili GSYH blylime tahmini %2,9 ve 2025 yil i¢in %3,1 olarak belirlemistir. IMF, Kiresel
Ekonomik Goriinlim raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3,1 ve 2025'te %3,2 bliylyecegini tahmin etmistir.

' Ocak 2024 Kiresel Ekonomik Gériiniim Raporu o o o
IMF (6nceki: Ekim 2023) %3,25 %3,26> %3,2
Diinya Ocak 2024 Ekonomik Giincelleme Raporu o
1 9 9 -
Bankasi (6nceki: Haziran 2023) %314 %4,3 %3,9
OECD S.I:Jbat 2_024 Ara D6nem Raporu %2,9¢5 %2,9 %3,14, %3,2
(6nceki: Kasim 2023)

Merkez Bankasi, 2023 yili Haziran ayindaki yonetim degisikliginden sonra ise politika faizini 650 baz puan artirarak %15
seviyesine c¢ikartmistir. Boylece Mart 2021’den bu yana ilk kez faiz artisina gidilmistir. Agustos ayinda, Merkez Bankasi,
faizi Ust Uste Gglncl kez artirarak %25'e yikseltmistir. Eylil, Ekim, Kasim aylarinda ise Merkez Bankasi, politika faizini
500’er baz puan, Aralik ayinda ve 2024 yili Ocak ayinda ise 250’ser baz puan arttirarak %45'e yiikseltmistir. TCMB, subat
ayinda beklentilere paralel faizi ylizde 45'te sabit tuttu.




2023 yih dis finansman programi gercevesinde Nisan ayinda, 2,5 milyar dolar degerinde 2030 vadeli tahvil ihrag edilmis
olup tahvilin kupon orani %9,3 olarak gerceklesmistir. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2023 yilinda uluslararasi sermaye
piyasalarindan toplam 7,5 milyar ABD dolari tutarinda finansman saglanmistir.

Ticaret Bakanligi tarafindan tiger aylik dénemler halinde uygulanan Dig Ticaret Beklenti Anketi sonuglarina gére, 2024 yili
1. ceyrek ihracat Beklenti Endeksi bir 6nceki ceyrege gére 9,1 puan azalarak 104,9 olmustur. 2024 yili 1. ceyrek ithalat
Beklenti Endeksi, bir 6nceki ceyrege gore 6,7 puan azalarak 114,6 olmustur.

Diinya Bankas! Tirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez Tiirkiye'de devam eden 17 milyar dolarlik programa ek olarak,
U¢ yil icinde Dinya Bankasi Yonetim Kurulu'na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar hazirlamayr ve sunmayi

ongorduklerini belirtmistir.

Rapor tarihimiz itibariyla temel makro ekonomik gelismeler asagidaki tabloda 6zetlenebilir:
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GSYH 2023 yili dordiincl geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki
yilin ayni geyregine gore %4,5 artmistir. GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2023
linda bir 6nceki yila gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; finans ve sigorta faaliyetleri
_— 2023-Q4 2023-3 V'
Biyiime 2023-04 toplam katma degeri %9,0, insaat %7,8, hizmetler %6,4, diger hizmet faaliyetleri %4,6,
(TUIK) 4,5% 5,9% kamu yonetimi, egitim, insan saghg ve sosyal hizmet faaliyetleri %3,8, gayrimenkul
faaliyetleri %2,7, bilgi ve iletisim faaliyetleri %1,3, mesleki, idari ve destek hizmet
faaliyetleri %1,2 ve sanayi %0,8 artmistir. Tarim sektori ise %0,2 azalmistir.
15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi 2024 yili Ocak ayinda bir dnceki aya gore 85
. .. . . .. H . . . 0,
issizlik 2024/01 2023/12 bln' k|§|' artarak 3 mlly'on' 214 bin k|§|' oldu.' Issizlik .or.anl ise 0',2 puayn artarak %9,1
§siz seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam edilenlerin sayisi Istihdam edilenlerin sayisi 2024 yili
(TUIK) 9,1% 8,8% Ocak ayinda bir onceki aya gore 160 bin kisi artarak 32 milyon 222 bin kisi, istihdam orani
ise 0,2 puan artarak %49,0 olmustur.
Enflasyon TUFE Subat ayinda bir 6nceki aya gére %4,53, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %11,54, bir
2024/02  2024/01  ynceki yihn ayni ayina gére %67,07 ve on iki aylik ortalamalara gére %55,91 olarak
TUFE 67,07% 64,86% gerceklesmistir. YI-UFE Subat ayinda bir &nceki aya gére %3,74 artis, bir 6nceki yilin Aralk
UFE 47,29% 44,20% ayina gore %8,03 artig, bir dnceki yilin ayni ayina gére %47,29 artis ve on iki aylik
(TOIK) ortalamalara gore %45,71 artis gbstermistir.

e Ocak ayinda sanayi Uretim endeksi yilhk %1,1 artmistir. Sanayinin alt
Sanayi Uretim 2024/01 | 2023/12  sektorleri incelendiginde, 2024 yili Ocak ayinda madencilik ve tas ocakciligi sektori
Endeks 1.1% 1.6% endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4,9, imalat sanayi sektori endeksi %0,4 ve

y470 ,0 /0 . s . . . o v .
(TUIK) elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii endeksi %8,4 artmistir.
Tirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazari, 2024 yih Ocak-Subat
Otomobil ve doéneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére %40,6 oraninda artarak 185.691
Hafif Ticari Arag 2024/02 2024/01 _— . .. .
| adet olarak gergeklesmistir. Otomobil satislari, 2024 yili Ocak-Subat doneminde
(S;gfg?" 185.691 = 79.701  gecen yila gére %52,11 oraninda artarak 146.318 adet, hafif ticari ara¢ pazari
%9,8 artarak 39.373 adet olmustur.
Konut Satislari 2024/02 = 2024/01  Subat ayinda bir 8nceki yilin ayni ayina gére %17,3 artarak 93 bin 902 olmustur. Konut
(TUIK) 93.902 30.308 satislarinda Istanbul 16 bin 344 konut satigi ve %17,4 ile en yliksek paya sahip olmustur.
Tiirkiye imalat 2024/02  2024/01 Ocak aylndau49.,2. o!.aralf gerceklesen man§et' PMIf Subat’ta 50,2'ye yuks?lerek yeniden
PMI 50,0 esik degerinin lzerine ¢ikmistir. Son veri, faaliyet kosullarinin ihmh dizeyde de olsa
(iSO-IHS Markit) 50,2 49,2 son sekiz aydir ilk kez iyilestigine isaret etmistir.
:EurcI) B?)Is:lﬂ 2024/02 | 2024/01 | |HS Markit'in agikladigi Euro Bélgesi imalat satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Subat
malat . . s e
ayinda, Ocak ayindaki 46,6 puandan, 46,5 puana dismustir.
(IHS Markit) 46,5 46,6
Tiiketici Giiven 2024/02  2024/01 Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi igbirligi ile yuritilen
Endeksi tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Ocak ayinda 80,4
(TUIK, TCMB) 79,3 80,4 iken Subat ayinda %1,3 oraninda azalarak 79,3 olmustur.
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Bankacilik Ocak 2024 doéneminde Tiirk Bankacilik Sektérinin, aktif biyiklGgia 2023 yil sonuna
Sektérii NPL 2024/01 = 2023/12  gpre %1,5 artarak 23.886.855 milyon TL, krediler %2,2 artarak 11.937.749 milyon TL,
Rasyosu 1,60% 160%  Menkul degerler %3,7 artarak 4.115.662 milyon TLye ulagmistir. Bu dénemde kredilerin
(BDDK) takibe donlisiim orani %1,60 olmustur.

Biitce Dengesi 2024/01 = 2023/12 2024 yili Ocak ayinda merkezi yonetim biitce giderleri 768 milyar TL, biitce gelirleri 617,2
(Milyar TL) milyar TL ve bitge agig 150,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz disi bitce
(Haz. Mal. Bak.) -150,7 -32,2 giderleri 646,9 milyar TL ve faiz disi acik ise 29,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Cari Denge 2024/01 | 2023/12  Ocak ayinda cari iglemler hesabi 2.556 milyon ABD dolari agik kaydetmistir. Altin ve

(Mio USD) 2.556 2.091 enerji harig cari islemler hesabi ise 3.595 milyon ABD dolari fazla vermistir.

(TC™B)




